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Vsem izdajateljem delnic na organiziranem trgu
Ljubljana, 16.05.2006

Zadev: Izdajatelji lastniSkih vrednostnih papirjev in pretvorba osnovnega kapitala v EVRO

Spostovani!

Ob prehodu na valuto evro z za¢etkom leta 2007 bi vse izdajatelje delnic radi ponovno opozorili
na klju¢ne spremembe, pomembne za izdajatelje delnic, in sicer pretvorbo osnovnega kapitala in
nominalnih zneskov delnic na evro in zagotavljanje poslovnih informacij ter racunovodskih
izkazov v evrih.

1. LastniSki vrednostni papirji in uvedba evra

Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1, Ur.L.RS, §t. 42/06), ki ureja izvedbo potrebnega prehoda
na evro kapitalskih druzb in v 172. ¢lenu uvaja dve obliki delnic: delnice z nominalnim zneskom
v evrih in kosovne delnice, je stopil v veljavo dne 4.5.2006.

Postopek prehoda na evro:

Skladno s 694. in 695. ¢lenom ZGD-1, o prehodu na evro odloca skupscina. Po primerjalno-
pravnih izku$njah sedanjih ¢lanic EMU lahko d.d. prehod na evro izvedejo na dva nadina: s
preratunom nominalnega zneska delnic ter zneska osnovnega kapitala v evro, ali z vpeljavo
kosovnih delnic. Ker se bo postopek prehoda na evro v Sloveniji izvajal po scenariju poka,
druzbe ne bodo imele na razpolago prehodnega obdobja preteklih pristopnic EMU (3 leta). ZGD-
1 se zato usmerja v to, da bi lahko druZzbe izvedle ukrepe za prehod na evro Ze v okviru redne
letne skupsc¢ine v poslovnem letu 2006. Ob tem zakon podaja Se vrsto postopkovnih ukrepov, ki
bodo druzbam omogocali lazjo izvedbo skupscine oz. sprejem skupscinskih sklepov povezanih z
uvedbo evra (uvedba nizjega kvoruma za glasovanje, ni zahteve za pripravo notarsko overjenega
Cistopisa statuta niti posebnih objav, podaljSanje roka izvedbe rednih letnih skups€in druzbe v
poslovnem letu 2006 ipd.). S tem se Se poudarja interes, da druzbe ¢imprej izvedejo vse potrebne
ukrepe za prehod na evro. Ker bo prehod na evro terjal tudi nujno zamenjavo vseh
materializiranih vrednostnih papirjev, se ob prehodu na evro tako z izdajo kosovnih delnic kot
delnic z nominalnim zneskom dolo¢a izvedba popolne dematerializacije vseh delnic, kar bo
omogocalo v prihodnosti vecjo transparentnost, stroSkovno ustreznost in regulativno enovitost
teh vrednostnih papirjev, ki jo vrsta drzav c¢lanic EU Ze pozna. V letu 2006 so glede na
izglasovane sklepe skupsc¢ine mozni trije scenariji:

e Skupscina odlo¢a o prehodu na evro in izbere delnice z nominalnim zneskom v
evrih.



Druzbe, ki Zelijo ohraniti nominalni koncept delnic, bodo lahko od trenutka, ko bo dolocen tecaj
zamenjave, oblikovale ustrezne skupsSc¢inske sklepe, ki bodo tolarske zneske delnic z nominalnim
zneskom in osnovnega kapitala uskladile z zneski v evrih, kot jih doloca ta zakon. Vendar pa bo
te skupsScinske sklepe mogoce vpisati Sele z dnem uvedbe evra (sklepi na zalogo) in z usklajenimi
statutarnimi dolocbami. V primeru izbire ohranitve nominalne delniske koncepcije druzbe sledijo
metodi preratuna, vendar bodo zaradi potrebe po zaokrozevanju zneskov lahko izvedle ustrezno
povecanje ali zmanjSanje osnovnega kapitala tako, da bodo nominalne zneske delnic zaokrozile
na najblizji visji ali nizji cel evro ali z novo razporeditvijo delnic. ZGD-1 torej doloca metodo
(pravilen nacin) prera¢una nominalnih delnic in osnovnega kapitala (nacelo od spodaj navzgor),
ki je (zneskovno) informativnega znacaja, in Se posebej poudarja nacelo ohranitve vseh
medsebojnih razmerij med pravicami in razmerji, povezanimi z delnicami, ki bi ob zaokrozitvah
lahko bile ogrozene. Najprej se torej po teCaju zamenjave preracuna nominalne zneske vseh
delnic d.d. in se jih zaokrozi na ustrezen nacin na dve decimalni mesti, seStevek teh preracunov
pa predstavlja novo izrazen osnovni kapital v evrih. Vse razlike, ki so posledica morebitnega
zaokrozevanja, se ustrezno prenesejo ali pokrijejo ter identificirajo v okviru kapitalskih rezerv v
dolo¢enem zaporedju notranje Clenitve te bilanéne postavke. D.d. se omogoca tudi ustrezna
zaokrozitev izvedbe nominacije v okviru skups¢inskega odlocanja.

e Skupscina odloca o prehodu na evro in izbere kosovne delnice:

ZGD-1 alternativno uvaja novo koncepcijo nepravih delnic brez nominalnega zneska — kosovne
delnice, ki predstavljajo svetovno uveljavljen in ob izvedbi denominacije zelo dobrodosel sistem
delnic. Delnica brez nominalnega zneska se ne glasi na znesek ali kvoto, s ¢imer se prepreci, da
bi sprememba osnovnega kapitala s spremembo Stevila delnic izrazala nepravilnost (zneska ali
kvote) Ze izdanih delniSkih listin. Druzbam je tako ponujena moznost, da uvedbo nove denarne
enote premagajo na eleganten nacin in brez stroskov ali ve¢jih kapitalskih sprememb. Druzbe, ki
bodo zelele uvesti kosovne delnice, bodo to lahko storile ze pred trenutkom, ko bo znan tecaj
zamenjave. Sama uvedba kosovnih delnic namre¢ ne posega v nominalna razmerja ali dolocbe.
Obenem pa bo lahko skupScina pooblastila upravni odbor ali nadzorni svet, da sam z dnem
uvedbe evra izvede preracun osnovnega kapitala ob upostevanju te¢aja zamenjave in z zamenjavo
tolarskih zneskov z zneski v evrih izvede manjsi »redakcijski« poseg v statutarne dolocbe, ki
opredeljujejo znesek osnovnega kapitala druzbe.

e Skupscina v letu 2006 ne odloca o prehodu na evro.
Po dnevu uvedbe evra bodo druzbe, ki prehoda na evro Se niso izvedle, soocene s t.i. blokado
registra, ki jim bo omogocila spremembo vpisa registrskih podatkov o osnovnem kapitalu samo,
¢e bodo istocasno s spremembo izvedli tudi ustrezno prilagoditev na evro. Kon¢ni ¢asovni termin
uskladitve kapitalskih struktur v druzbah z evrom je dve leti od dneva uvedbe evra. Ob blokadi
registra bodo torej druzbe in odgovorne osebe, ki tega v roku, ki vkljucuje dve oz. tri redne letne
skupscine, ne bodo izvedle, sankcionirane za vsako nadaljnje leto neusklajenosti.

Priporocilo k izbrani obliki

Z namenom, da bi bil prehod na evro ¢im bolj pregleden in enostaven smo Agencija za trg
vrednostnih papirjev, Klirin§ko depotna druzba in Ljubljanska borza, sprejele enotno priporocilo
za izdajatelje delnic po uporabi modela kosovnih delnic, ki je tudi priporocilo celotne Skupine
za kapitalski trg za uvedbo evra. Ob prehodu na evro je to pot v primerljivih drzavah ubral
pretezni del d.d., saj ta oblika omogoca tudi lazje izvajanje transakcij z osnovnim kapitalom brez
izdaje novih delnic.



Prehod na kosovne delnice pomeni tudi enostavnejsi postopek pri vpisu sprememb v centralnem
registru KDD. V tem primeru namre¢ ob ustreznem nalogu za vpis spremembe na KDD
zaustavitev trgovanja ob prehodu na evro ne bo potrebna. Postopek zamenjave tolarskih delnic
za kosovne /evrske delnice v centralnem registru vrednostnih papirjev KDD je podrobneje
predstavljen v prilogi, Ki je sestavni del te okroZnice.

Izdajatelje pozivamo, da o obliki delnic ob prehodu na evro odlo¢ajo Ze v okviru skupsc¢ine v letu
2006. Dodatno priporo¢amo, da v objavi sklica skups¢ine, podrobneje obrazlozijo predlagano
obliko, postopek prehoda in prednosti ter slabosti predlagane oblike. Na ta nacin bo delnicarjem
dana moznost podrobnejSe seznanitve z modelom kosovnih delnic oziroma v primeru oblike
nominalnih delnic v evrih, s samim postopkom prehoda.

2. Porocanje v evrih

V zvezi s pripravo racunovodskih izkazov za leto 2006 in 2007 v nadaljevanju povzemamo
mnenje Slovenskega instituta za revizijo z dne 15.3.2006.

Za leto 2006 bodo druzbe morale pripravljati raCunovodske izkaze v tolarjih, glede na to da je do
datuma uvedbe evra, predvidoma 1. januar 2007, uradna valuta Slovenije tolar.

To pomeni, da morajo druzbe, ki imajo poslovno leto enako koledarskemu letu za leto 2006
opraviti vsa dejanska knjizenja in izdelati zaklju¢no bilanco stanja ter druge racunovodske izkaze
za leto v tolarjih. V teh racunovodskih izkazih ni treba nobenega preracuna v evre.

Racunovodski izkazi za leto 2007 bodo izdelani v evrih. Primerjalne podatke za leto 2006 (za vse
leto ali za posamezna obdobja na primer za prvo trimesecje, polletje ali za devetmesecje leta
2006) pa bo potrebno preracunati iz tolarjev v evre. Pri tem je mnenje Instituta za revizijo, da se
za preracun vseh postavk v vseh izkazih za primerljiva obdobja leta 2006 uporabi vsakokratni
veljavni te€aj BS na zadnji dan primerljivega obdobja leta 2006. Za vse druge morebitne
preracune za pretekla leta (do leta 2006) uporabite ustrezne tecaje za posamezna leta.

To obvestilo bo objavljeno tudi na spletnih straneh Agencije za trg vrednostnih papirjev,
Klirin§ko depotne druzbe in Ljubljanske borze.

Lep pozdrav,

ddr. Neven Borak, direktor
Agencija za trg vrednostnih papirjev

Davor Pavi¢, ¢lan uprave

Klirin§ko depotna druzba

Andrej Sketa, ¢lan uprave
Ljubljanska borza

Priloga:

Postopek zamenjave tolarskih delnic za kosovne /evrske delnice z vidika delnic kot vrednostnih papirjev



